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1. INTRODUCCION

La actividad ganadera'vachna' experimenta fuertes y
recurrentes altibajos que afectan no solo a productores
y consumidores sino que repercuten sobre los preciocs ¥y
la tasa de inflacidn 1nterna, el ingreso de divisas deri

vado de las exportaciones cirneas y otras variables im-
portantes.

Este trabajo es el punto de partida de un estudio
mds amplio acerca de los efectos del ciclo ganadero so-
bre la economia en su conjunto. Pretende realizar wna des
cripcidn del ciclo de la ganaderia vacuna durante los il
timos cuarenta afios y de las caracteristicas de algunos
ciclos especificos.

Por ciclo ganadero se entienden las fluctuaciones
periddicas que experimenta la actividad ganadera vacuna
y que se refleja en todas las variables representativas.
Sin embargo, suele hablarse de procesos de liquidacidn'y
retencidn de existencias. Estos procesos -o fases del ci
clo- son difieiles de detectar en su momento, debldo,fun
damentalmente, a dos circunstancias. En primer lugar, por
que los datos de existencias de hacienda y su variacidn

(#*) Garencia de Investigaciones Econfmicas.
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entre periodos sucesivos reflejan 1o que sucedid y no lo
que estd pasando. En segundo lugar, porque se carece de
informacidn regular ¥y actualizada acerca de los stocks y
su composicidn por categorias l/ Por estos motivos, nor
malmente sé realizan inferencias . acerca de la . fase del
ciclo por la que se estarla.atravesando a partlr de *as
series dlspon:l.bles .. o : -

El c1clo gauadero ex1ste porque la hac1enda vacuna
es, al mismo tlempo, un bien de capital y un bien de con
sumo. Por esta razén, cualquier cambio en las condicio-
nes econdmicas que altere los planes de produccidn futu-
ra, determina una variacidn en sentido contrario de la
oferta de ganado. y carnes en el corto plazo. En otras Pa
labras, la decisidn deé aumentar la oferta futura de gana
d6 y carnes ~retencidn de existencias- se traduce en una
reduccibn de la oferta presente, y viceversa. Por este
motivo, se asocian los aumentos de la comercializacidn
de ganado en los mercados'y‘de'la'faena con fases de 1i-
qu1dac1on vy las dlsmlnuc1ones de aquellas con fases de re
‘tencidn de existencias.

La duracidn de los ciclos estd determinada por 'una
caracteristica t&cnica de la produccidn de hacienda vacu,
na: la lentitud del proceso productivo. Entreljldec151on
de aumentar la producc1on ¥y el logro de tal aumento, trans
curren por lo menos tres anos. un aflc desde la retencidn
de la hembra hasta la par1c10n del terneroc, ¥y unos dos
aflos mas para la terminacién del novillo.

Por otra parte, el stack ganadero no es un bien de
capital homog&neéo sino que estd compuesto por animales de
diferente sexo y edad. En general, las hembras tienen ma
yor valor como bien de capital que los machos, y los ani
mdles jovenes mayor valor que los viejos 2/. De alll que,
cuando comienza un proceso de recuperacidn, 8ste se evi-
dencia en una retencifn mads fuerte de animales jovenes vy,
fundamentalmente, de hembras. La contrapartlda de.. esto
ez la menor oferta de estas categorlaS' de animales. para
faena. Disminuye, en consecuencia, la proporcidn de hem~
bras en la comercializacifn y matanza v aumenta el peso
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promedio de las ventas y faena. Lo inverso ecurre cuando
se atraviesa por periocdos de liquidacidn, es decir, cuan
do aumenta la participacidn de hembras y disminuye el pe
so promedio de los animales comercializados y sacrifica-
dos. '
La mayor afluencia de ganado al mercado en &pocas
de liquidacidn tiende -caeteris paribus— a reducir 1los

precios. En épdcas de retencidn de existencias ocurre lo
contrario. '

El movimiento de las variables representativas de
la actividad ganadera vacuna se sintetiza, de acuerdo con
lo antedicho; =2n el cuddro siguiente.

CUADRO N2 1

DIRECCION DEL CAMBIO EN LOS INDICADORES
DEL CICLO GANADERC POR FASES

(alza: + ; baja: -):
Fases del Ciclo

Indicador liquidacidn de{Recuperacidn/reten-
' existencias |cias de existencias

Existencias : - ‘ +
Faena + =
Precios reales sec-—
tor - ' +
Relacidn faena/exis R N
tencias ' + N -
Paricidn hembrasen ' '
faena vy comercia
lizacién + ' -
Peso promedio ha-
cienda faenada yco | - . - :
mercializada - ' o e

El mecanismo del ciclo ganadero es un tipico ejem~
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plo del conocido teorema de la telarafia. El sendero dind
mico de las variables entre dos posiciones de equilibrio
de largo plazo es fluctuante 3/ ante la existencia deuna
curva de oferta de corto plazo-que no solo es rigida sino
que tiene pendiente negativa. Esto hace mas amplias las
fluctuaciones que en el caso de la telaraiia comin. La ri
gidez de Ia curva de demanda de ganados vy carnes en la
Argentina se suma a lo anterior para "azentuar aun mas la
intensidad de las fluctuacionmes 4/.

En el apartado siguiente se efectila una descripcidn
dé las caracteristicas de algunos ciclos especificos de
la ganaderia vacuna -perfodo o duracidn, fases,’ amplltud
y forma y se comentan los cambios en estas caracteristi-
cas a lo largo del tiempo. Finalmente, se comparan los
ciclos especificos y se presentan las conclusiones y su-
gerencias para posterior investigacidn.

2. CICLOS ESPECIFICOS DE LA GANADLCRIA VACUNA
a) El ciclo de existencias

En el lapso de aproximadamente cuarenta afios, las
existencias de ganado vacuno en la Argentina experimen-
tan un escaso crecimiento 5/ periddicamente interrumpi-
do por fluctuaciones.

El ciclo de existencias se ha definido ‘aqui entre
mdximos relativos consecutivos. En el perfodo analizado
se registran cinco ciclos, de los cuales el primero y el
iltimo son incompletos; el primero, por falta de datos
con anterioridad a fines de 1936, y el ultlmo, por no ha
ber terminado aiin 6/.

Sin embargo, se estimaron tentativamente-..los afios
de iniciacidn y finalizacifn del primer ciclo .y del dlti
mo, respectivamente. En el primero de ellos se £ijd la
fecha de iniciacidn en 1934, considerando, como se vera
més adelante, que los picos de stocks se alcanzaron, en
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promedio, unos dos afios despufs de haberse registrado la
faena minima (Ver Cuadro N¢9). Si bien &sta se regis-
tr6 en el Gltimo cicle en 1971, las elevadas existencids
actuales y las posibilidades de faena de corto plazo da-
das por la demanda interna y externa no permiten inferir
una reduccidn de stocks hasta despugés de 1976.

La existencia'de cinco ciclos desde mediados de la
década del treinta ubica la duracidn promedio de los mis
mos en torno de los ocho afios y siete meses. En el Cua-
dro N® 2 puede observarse que la duracidn no ha sido uni
forme, registrandose una. reduccifén sustancial del perlo—
do de cada onda a partir de la década del cincuentay una
nueva prolongacidn en la actualidad..

Las fases de este ciclo se clasificaron en dos: 1i
qu1dac1on, que comienza un afio despus de “haberse alcan—
zado el max1mo, hasta el minimo relativo siguiente, v re
cuperacidn o retencidn, desde el afio posterior al minimo
hasta el préximo m@ximo relativo.

CUADRD N2 2

El Ciclo de existencias de ganadd vacupo

ci Duracidn Amplitﬁd Denomi Fases —
iclo - P .| Duracian
{afips } (%) nacidn Desde Hasta -
: {afiog)
ap Liq. 1934 1937 4
1934-45 (") 16 Rec./Ret.] 1938 1949 12
5 ' -~ lig. 1950 - 15850 1
1950-55 6 * 5.6 Rec./Ret.] 1851 1955 5
~ ' Lig. 1956 1958 3
1936-61 6 12,8 Rec./Ret.| 1959 1861 3
e Liq. 1962 1963 2
1962-67 6 *2,3 Rec./Ret.| 1964 1967 4
gt Liq. 1968 1970 - 3
1968-76(") 2 * 2,2 Réc./Ret.| 1971 1976 &
. Liq. ’ 2aim
Promedio Balnm + 2,2 Rec./Ret. E_a

FUENTE: Banco Ganadero Argentino e Yver, RI. 14/
("): Afio de indciacifin estimado.
{"): Afio de finalizqciﬁn estimado.
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Surge del Cuadro N2 2 que la fase de liquidacidn es
apreciablemente mas breve que ‘la de recuperacidén / reten—
cidn. ‘En el periodo bajo estudio, esta {ltima tiene una
duracidn media de 6 afios, contra menos de la mitad para
los procesos de liquidacién. Asimismo, la recuperacifn
durd no menos de tres afios, lo que.es consistente oon los
requerimientos de la produccién de gamado vacuno. Como
va se ha mencionado, la produc01on del noville terminado
insume aproximadamente tres anos desde la retencién de
la hembra.

Ambas fases experimentan'un‘acortamiento desde  la
década del cincuenta y una nueva prolongacién en-la ac-
tualidad, al igual que para la onda ciclica completa.

‘La amplitud o intensidad del ciclo de existencias Zj
se estimd a partir del ciclo 1950-55, dada. la carencia
de datos previos a 1936. En el filtimo ciclo, sin embargo,
se estimd la amplitud, si bien se llama la atencidn so-
bre la existencia de una subestima_ifén, dada la falta de
datos posteriores a 1974.

En el Cuadro N2 2 se observa asimismo, una mayor in
tensidad de las fluctuaciones posteriores al ciclo dini-
ciado en 1956,

La forma del ciclo de existencias es marcadamente asi
métrica: la duracidn media de la fase de recuperaclon/re
tencidn de stocks es mis -del doble - que la de la fase de
liquidacidn.

Por otra parte, desde 1955 aproximadamente se obser
va una mayor agudez en los extremos relatives quEEﬂlanos
anteriores. Esto podria indicar la .interrupcidn de las
etapas de crecimiento o disminucidn de stocks por cambios
en los factores climdticos (como ocurrid con la fuerte
sequia que tuvo lugar desde fines de 1960 hasta mediados
de 1963 y que acartd sensiblemente la duracidn del ciclo
impidiendo un mayor crecimiento de existencias v acele-
rando la liquidacifn) o por cambios en las condiciones
econdmicas.
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Asimismo, a partir del ciclo iniciado en 1950 se ob
serva que los crecimientos o disminuciones de stocks se
producen en forma mondtona entre extremos relativos, lo
que no tiene lugar con anterioridad. o

GRAFICO N4l
Existencias de Ganado Vacuno

(Millones de cabezas al 31 d_e dieiembre)
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b) El ciclo de faena

'La matanza de ganado vacuno en la Argentina ha eipe
rimentado, al igual que las existencias, un escaso creci
miento 8/, acompafiado por recurrentes fluctuaciones. En—
tre 1933 y 1971 se han identificado cinco ciclos comple-
tos, medidos entre afios de faena minima. La duracidn pro
medio ha sido en este caso de poco menos de ocho afios, pe
ro, como en la mayor parte de los fendmenos ciclicos, no
ha sido uniforme. En efecto, desde 1933, los ciclos redu
jeron su duracidn hasta 1961-65, aumentando la misma nue
vamente en el dltimo.

Las fases de liquidacidn y retencidn se refieren a
las existencias. En el caso de la serie de faena, los m&
ximos y minimos relativos pueden asimilarse, respectiva-
mente, a etapas de liquidacidn y retencién. Sin embargo
los periodos de aumento y disminucién de 1la matanza no
implican con certeza una u otra fase. Esto es asi porque
un periodo de crecimiento de faena (entre minimo y mixi-
mo) indica una recuperacidn como resultado del crecimien
to del stock luego de la retencidn, asi come en algin mo
mento pasa a indicar el comienzo del proceso de liquida
cifn., Es diffcil determinar cuando exactamente termina
un proceso y comienza el siguiente. Un razonamiento simi
lar puede aplicarse a las etapas de reduccidn de la fae-
na. Esta comienza a disminuir, en primer lugar, por que
los altos niveles .de afios previos descapitalizaron 1las
existencias; en alglin momento comienza el proceso de re-
tencidn propiamente dicho, determinade por los altos pre
cios de pericdos previos. Por esta razdn normalmente se
observa la evolucidn de varios indicadores para determi-
nar las fases del ciclo ganadero. De estos, la propor—
cidon de hembras en la matanza y la relacidn faena/exis-—
tencias suelen ser particularmente importantes y se tra-
tarin més adelante.

Teniendo en cuenta tales consideraciones, se habla-
ta aqu1 simplemente de fases de crecimiento.y de disminu
cidn de la faena. Igual tratamiento se aplicard a los de
mis ciclos especificos.



CICIO GANADERO ARGENTING 67

En el Cuadro N2 3 se observa que la durac1on de las
fases de crecimiento es mayor, en todos los cagos, gque
la de las fases de disminucidn de la faens, y ambas ‘con
tendencia decreciente, resultado del acortamiento general
en la duracidn de los ciclos. Asi, mientras que en prome
dio los periodes de disminucidn de la matanza han durado
dos afios y siete meses, los de expansifn tienen un perio
do de exactamente el doble. '

La amplltud o 1nten51dad de las fluctuaciones del
ciclo de faena es mayor que la del ciclo de existenciag,
como cabe esperar tratdndose este {iltimo de un stock. Por
otra parte, se observa claramente un aumento de la misma
desde la segunda mitad de la década del cincuenta. A par
tir de esta &poca, la amplitud de las fluctuaciones
se eleva sustancialmente en relac1on con la<hac1clos pre
vios,

En cuanto a la forma del c1clo, va - se ha observado
su asimetria. Los perlodos de crecimiento de la faena son
apreciablemente m#s largos que los de disminucidn.

CUADRO N2 3

E! ciclo de faena de hacienda Vacuna

¥
O . - . Fases
. Duracién Amplitud Denomi :
c a 13 —
telo (antos) (%) nacidn Desde Hasta Buriclon
{afios)
- Aumento 1933 1941 £
1933-45 : 1
4 3 t 58 | hiemin. 1942 1945 4
1946 Aumento 1946 . 1950 "5
33 8 £ 5% | Diemin. | 1951 1953 3
19546 Aumento 1954 1958 5
0 7 121 | pimin. | 1959 1960 2
Aumento 1961 1963 3
196165
3 2166 | Dinin. | 1984 1965 2
Aumento 1066 1569 4
1966-
& - ¢ 2.1 ) piamin. | 1970 | . 1971 2 -
Promedio 7allm + 10,7 Aymeyto Salm
- Dismin. 2aim

FUENTE: Junta Nacional de Carnes.
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Otras caracteristicas del ciclo de faena que se apre
cian claramente en el Grifico N2 2 son las siguientes: .
hasta el ciclo findlizado en 1960 se observa. una mayor
chatura en la zona de los picos que en la de los valles.
Egto podria indicar la limitacifn al’ crecimiento de la
faena ‘establecida por el nivel de existencias. La situa-
cidn del ciclo se revierte a partir de 1961, en que ambos
extremos se hacen igualmente agudos. Esto se relaciona
con una menor duracion promedic, y quizid también podria
indicar la adopcidn de polfticas o cambios en las condie
‘tiones econdmicas que no llevaron el proceso de liquida-
cidn de existencias hasta sus @ltimas consecuencias.

Por otra parte, los ciclos que tuvieron lugar hasta
mediados de la década de 1950 presentan frecuentes alti-
bajos. En otras palabras, los perfodos de crecimiento v
disminucidn presentan interrupciones menores, que no se
observan mas adelante: cualquier cambio en la direceidn
. de la faena se mantiene hasta el préximo extremo relati-

vo. : : :

GRAFICO N2 2

Feena de Ganado Vacuna
{Millones de 'cabezas)
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¢) El ciclo de los precios

Entre 1935 y 1972 se observan cinco'ciclos comple-
tos de precios reales del ganado, con una duracidn media
similar a la del ciclo de faena.

Cada onda ciclica completa se ha definido entre ma-
ximos relativos comsecutivos, debido a que las fases de
disminucidén de precios se asocian con aumentos de faena
v estos con tendencias a la liquidacidn. De modo similar,
las etapas de aumento de precios sé asocian con periodos
de disminuci®n de faena, ambos asimilables a procesos de
recuperacidén o retencidn.

La duracidén de los periodos de disminucidn de pre-
cios es, en promedio, de 4 afios, contra algo mas de 3 pa
ra los de alza de precios. La mayor longitud de las fa-
ses de disminueidn se correlaciona claramente con la de
las fases de crecimiento de faena.

La intensidad de las fluctuaciomes de precios se
acentlia marcadamente a partir de mediados de 1la década
del cincuenta, dada la existencia & controles de precios
en el periodo 1941-58 (precios minimos para ganado y ma-
¥ximos para la carne al pitblico). En ese lapso y a pesar
de la existencia de precios m&ximos y minimos nominales,
los precios reales experimentan altibajos determinados
por la evolucidn de la inflaeidn interna. La intensifica
cidon de las fluctuaciones de precios a partir de la se-
gunda mitad de la d&cada del cincuenta se relaciona, co-
mo en el caso de la faena, con una menor duracion prome-
dio de cada onda completa.

En cuanto a la forma del ciclo de precios no se en-
cuentra en los periodos individuales una diferencia sis-
temdtica en la duracidn de las fases, si bien en prome-
dio parecen lo suficientemente dispares como para infe-
rir una asimetria similar a la de los ciclos de faena y
existencias, aunque menos acentuada. También a mediados
de la década del cincuenta se agudizan los picos,al igual
que en el caso de la faena. Asimismo, hasta 1959 los ci-
clos son poco definidos, con frecuentes altibajos en los
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‘precios reales ante los controles existentes. De alli em

adelante los crecimientos y disminuciones se producen en
forma monbtona entre extremos relativos.

GRAFICO N* 3

Precio Real del Novillo en el Mercado de Liniers

(m$n. 1960/kg. vivo)
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CUADRO N2 4.

El cicle de precios reales de ganado vacunc

Dura | Ampli Fases FYTE
Ciclo | cion tud Denomi - TurE
(afios) (%) nacidn Desde| Basta _eion
{afios)
e Dismin. , 1938 |.
1935-44 (D 10 |+ 5,00 oo 1939 | 1944 6
Dismin. | 1945 | 1950 6
1943=53 1 9 i Bl limento | 1951 | 1953 | 3
Dismin. 1954 | 1957 | 4
1954-59 6. 1£20,%, mento | 1958 | 1959 2
. Dismin. 1960 1962 3
1960-64 | 5 17,2\ umento 1963 | 1964 | 2
Dismin. 1965 1969 5
1965-72 8 1555 | s umento 1970 | 1972 3
. . Dismin. (") 4 abm
Promedio ? a8 mi+ 13,3 Aumento (™) 2 a6 m

FUENTE: Junta Nacional de Carnes e instituto Nacional de
Estadistica y Censos.

('"): Se carece de dateos con anterioridad a 1935.La ampli
‘ tud se estimd a partir de 1936.
{("): Promedio 1945-72.
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d) El ciélo de la relacidn faena/existencias

Esta relacidn sigue en forma bastante similar las
fluctvaciones de la faena. Generalmente suele tomarse co
mo uno de los indicadores clave de la fase del ciclo de
existencias y se considera que una relacidn del 24% apro
ximadamente marca el limite por encima del cual habria 1i
quidacidn de stocks. Esta cifra esti determinada por la
proporcidén de hembras en las existencias (h), la tasa de
paricidn de terneros (n) vy la tasa de mortandad de las
existencias (m), que son magnitudes relativamente esta-
bles a lo largo del tiempo. La tasa de crecimiento delas
existencias (&) sntre los periocdos esta determinada por
la siguiente formula:

e = (nh - m) - I/E

donde F y E son la faena del periodo y las existencias
inieciales, respectivamente.,

Dada la estabilidad relativa de lasmagnitudes entre
paréntesis, cuyo valor es de aproximadamente el 24%, el
valor de la relacidn F/E determinard que e sea positivo
o negativo; en otras palabras, que las existencias de ha
cienda crezcan o se reduzcan en un periodo determinado.

Considerar una cifra lTmite en forma rigida suscita
algunos inconvenientes que se resefian y que pueden origi
nar interpretaciones errbéneas acerca de la fase del ci-
clo.

En primer lugar, la relacidn faena/existencias tie-
ne una tendencia creciente hasta mediados de la década
del cincuenta; de ahi en adelante decrece, lo que podria
indicar una disminucién en la productividad ganadera. En
este sentido, establecer una linea rigida a lo largo de
los afios daria lugar a juicios equivocados. -

En segundo lugar, tanto la proporcidn de hembras en
las existencias como las tasas de paricidn ymortandad ex
perimentan variaciones de ane en alia, que, si bien
son leves, constituyen una fuente de error adicional.
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Por otra parte, los datos de existencias son, para
la mayorla de los anos en que no hubo censos, estimacio-
nes. de confiabilidad relativa.

A estos factores' debe sumarse la variacidn estacio-
nal tipica de las existencias. Estas suelen llegar a su
punto maximo a comienzos de verano y decreeer a mediados
de aifio. En este sentido los niveles de la relacidn fae-
na/existencias varian segun la fecha a que se tomen es-
tas Ultimas. :

_ Por las razones expuestas debe interpretarse cuida-
dosamente el indice de refetrencia, evaluando bien las con
diciones en que se desenvuelve la ganaderia vacuna cuan- -
do la relacidn oscila cerca de sus valores 1imite. Te-
niendo en cuenta esta salvedad, los aumentos o disminu-
ciones que se registran en la relacidn faena/existencias
son buenos indicadores de la evolucifn del cicle.

El ciclo especifico de esta relacidn tiene una duﬁg
cion media similar a la del ciclo de faena; asimismo, co
mo en &ste y otros representativos del cicle ganaderao,
la duracidn tiende a disminuir marcadamente a partir de
la segunda mitad de la década del cincuenta.

En lo que hace a las fases, la etapa de aumento de
la relacifn es mayor que la de disminucidn, le que tam-—
bién se da en el cicle de faena e inversamente en el ci-
clo de precios. Esta asimetria estd determinada por la
lentitud del proceso productivo del ganado vacunc y, co-—
mo en la fase de crecimiento de faena v existencias, no
es inferior a los tres aiios.

Como en los anteriores ciclos especificos, la inten
sidad de las fluctuaciones. se acentila marcadamente a par
tir de la segunda mitad de la d&cada del cincuenta, he-
cho que se correlaciona con la menor duracidn de los ci
clos a partir de esa época. '

En lo que respecta a la forma de los ciclos, ya se
menciond la existencia de asimetria similar a la de los
ciclos de faena, si bien menos acentuada. Tambi&n aqui se
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CUADRO N= 5

El ciclo de la relacidn faena/existencias

Dura Ampli Fases.
Ciclo cidn tud Denomi Dura
-~ o - Desde| Hasta .
{afios) (%) nacidn _ cicn
e Aumento
1933-45 ()] 13 Dismin. | 1942 | 45 4
Aumento 1946 | 1950 5
1946-54 9 1% 660 picmin, | 1951 | 1954 4
. Aumento 1955 | 1958 4
1955-60 6 |1 12,2 hicmin. | 1959 | 1960 2
Aumento 1961 1963 3
1961-65 > 12138 picmin. | 1964 | 1965 | 2
' Aumento 1966 1969 &
1966-71 6 4:12,3 Dismin. 1970 | 1972 3
. Auﬁénto(ﬁ 4
Promedio |7 a1Qm|+ 11,2 Dismin. (") 2a49m

FUENTE: Junta Nacional de Carnes, Banco Ganaderc Argentlu
ne e Yver, R. (1l4)

(') Afio de iniciacidn estimado, por faltatkadatos de exis
tencias anteriores a 1936.
(") Promedio 1946-71.
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producen altibajos menores durante los ciclos previos a
1955; de ahi en adelante los movimientos de la serie son
mondtonos entre extremos relativos.

Un hecho que llama la atencidn es el cambio de ten-
dencia que se produce a partir de la década del sesenta.
Mientras que hasta ese entonces, la relacidn faena/exis-
tencias exhibe una tendencia creciente, a partir de 1960
la relacidn tiende a disminuir. Este hecho es importante,
porque la relacifn faena/existencias puede interpretarse
en el largo plazo como indicativa de 1a. productividad
del capital, en. este caso, la hacienda vacuna .

e) La proporcién de vientres en la faena

Esta serie, que tiene la vemntaja de ser regular yde
rdpida obtencidn, refleja en forma bastante acertada la
evolucidn del cielo ganadero. Suele considerarse que una
relacidn del 37-38% marca el 1imite por encima del cual,
se produce un proceso de liquidacidn de vientres. Cuando
la proporcidn es inferior a un 337 se considera que exis
te un proceso de retenc1on de hacienda. :

Tambifn en este caso se llama la atencidn sobre los
inconvenientes de establecer cifras l1imite en forma rigi
da, como se hiciera en el apartado anterior. En particu—
lar, se hace notar que al igual que en la relacidn fae-
na/existencias, esta serie experimenta una tendencia cre
ciente hasta fines de la d€cada del cincuenta, aproxima-
damente. De alli en adelante, la proporcidn de hembras
en la matanza ha tendido a disminuir. Este hecho mara la
" inconveniencia de evaluar las fases del ciclo durante un
prolongado nimero de afios en base a cifras constantes.

La duracidn media del ciclo se ha estimado en8 afios
y 2 meses para el periodo 1934-74. También aqui los ci-
clos se acortan a partir de la segunda mitad de la déca-
da del cincuenta, con un nUevo alargam;ento en los ult1—
mos anos. : '

Se observa, en promedic, una mayor duracidén de la
fase de aumento de la participacidn de hembras en la ma-
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tanza. Esta dlsparldad e la duraclon de las fases no es
sistemdtica, en partlcular eu;el fltimo c1c10, en &l cual
la fase de disminucidn de la-participacidn de vientres
se prolonga ma3s que en los demds ciclos previos. Este
alargamiento de la fase de retencidn probablemente se
acentud por la fijacidn de precios m@ximos para el gana-
do y las carnes a partir de 1973. Tal politica, que condu
jo a un fuerte deterioro en los precios reales del gana-
do desde ese afio, deberia haber originado un proceso de
liquidacidn de existencias o, al menos, una atenuacidn en
su ritmo de crecimiento. 5in embargo, tal cosa no tuvo
lugar. Al contrario, el proceso de retencidn se prolon-
gd, v una explicacidn probable es el cambic de conducta
en los productores ganaderos que, ante la espera de incve
mentos en los precios méximos oficiales, no se decidieron
a desprenderse de sus haciendas. A esto se pudo haber su
mado la poco favorable situacibn de la agricultura, si
bien hacia 1974/75 la relacidn de precios pasd a favore-
cer a esta {iltima con relacidn a la ganaderia.

CUADRO N2 &

El ecicle de la propeoreitn de vientres en la faena de vacunos

Ciclo D?Z%ﬁi?n Amp%%?ud Denowinaeidn Dezd: T BHaata D?rECian

" afios)
XSO U I RN el B 7 v -
as-sa |0 | oxoee | gt | (0 | less | 3
1935-60 6| x5 i | dese | e | 3
1961-65 5| & 78| oheie | oo | 16 | 2
1966~74 | 9 * 3.3 ﬁi";’i’l‘i” iggg iggg g

Promedio BaZm + 6,9 32?:25? g : 13 2

FUENTE: Junta Nacional de Carnes.
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La proporcidn de hembras en la faena tiende a inten
sificar sus fluctuaciones hasta la segunda mitad dela dé

revierte,

bien menos marcada

La forma de este ciclo especifico es asimétrica
a3

cide con la de los dem@s ciclos: una duracidn . media

la fase de aumento

la tendencia se

si

que en otros casos. La asimetria coin

de

-liquidacifn~ mayor que la de disminu

cidn. Asimismo, se repiten los altibajos dentro de cada

ciclo en las ondas

anteriores a 1954. De alli en adelan-

te las fases son mondtonamente crecientes o decrecientes,
como en los dem3s cases. En particular, los altibajos son
mis intensos que en otros ciclos. En el primer ciclo, por

ejemplo, casi podria hablarse de dos ondas menores:1934-
41 y 1942-44, '
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GRAFICO N6

Pese promedio faena
(kgs./cabeza)
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£) Peso promedio del ganado vacuno faenado

Este indicador registra una tendencia declinante en
el largo plazo, determinada por una evolucidn similar del
peso promedio de la faena para exportacidn. La faena pa-
ra consumo intermo, en cambic, no registra tendeéncia de—
finida en cuanto al peso promedio, si bien experimanta
fluctuaciones similares a la de exportacion.

Los ciclos de peso promedio son, en general, inver—
s0s a los de la faena. En otras palabras, en E&pocas de
liquidacidn, juntamente con el aumento de la matanza
se produce una disminucidn del peso medio, resultado de
los cambios en la composicidn de la faena que se traducen
en una mayor proporcidn de animales j&venes y hembras.
En forma similar, en perfodos de retencidn de existen~
cias, a la disminucitn de la faena correspondeun alza an
los pesos promedio del ganado sacrificado.

Los ciclos de esta variable se han tomado aqui en-
tre maximos relativos consecutivos.

Desde 1932 se han producido seis ciclos completos de
peso promedio con una duracidn media de 6 afios y 10 me-
ses y una tendencia clara al acortamlento.

Las fases registran una leve asimetria; los perio-
dos de disminucidn del peso promedio, asoclados con eta-
pas de liquidacifn, tienen uma duracidn mayor que los pe
riodos de aumento de esta variable, asociados con proce-
sos de retencidn de hacienda. La asimetria no es tan mar
cada como en otros indicadores, pero es consistente con
los mismos en el sentido que la mayor duracifén correspon
de a las etapas de liquidacidn o desprendimiento de stocls.

La mayor intensidad de las fluctuaciones se registrd
en el cieclo 1945-53 v se origind en la intensa suba del
peso promedio en un sole afio (1953). Una ligera intensi-
ficacién de la amplitud se produjo a partir de comienzos
de la década del sesenta en relacidn con los ciclos pri-
mero y tercero del perfodo bajo estudio.

En cuanto a la forma, aparte de la asimetria ya co-
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mentada, se observan, al igual que en otros casos, flue-
tuaciones mis definidas a partir de mediados de la déca-
da del cincuenta. Hasta ese entonces se producen frecuen
tes altibajos dentro de cada onda completa, que no se re
producen con posterioridad.

CUADRO N27

Ciclo del peso promedio del ganado
vacuno faenado

. s o |Duraeidn Amﬁlitud Fases =
Ciclo ~ . R | Duracion
(afins) (% Denominacidn|Desde|{Hasta p
{anios)
Pisminucidn | 1933 1936 4
1933-44 12 + 1,5
- Aumento 1937 1944
Disminucion | 1945| 1952 B
1945-52 8 + 6,0 T
- Aumento 19531 1953
; Disminucién | 1954| 1857 &
-1953~60 B + 1,6
: = Aumento 1958| 1960
Disminucidén | 1961 1963
1961-65 5 +2,8 -
- Aumento 1964 1965 2
Disminucisn | 1966| 1968
1966-73 8 + 2,4 .
= Aumento 1969 1973 5
Disminucidn 4a S5m
Promedio| 8 a 2 m| + 2,9 : o
: - Aumento 3al0m

FUENTE: Junta Nacional

de farnes.
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3. COMPARACION Y CONCLUSIONES

Los distintos indicadores del ciclo de la ganaderia
vacuna registran en un lapso de aproximadamente cuarenta
afios cinco ciclos, cuya duracidn media oscila alrededor
de los ocho afios. Tanto la duracion media como la de ca-
da onda ciclica completa varian de serie en serie. Las
ondas mas largas corresponden al ciclo de existencias de
hacienda, seguidas por la participacidén de vientres en
la faena y su peso medio, y por la faema, relacidn fae-
na/existencias y preclo real del ganado.

La 1nten51dad medla de las fluctuac1ones, sigue un-
ordenamlento similar. En otras palabras, la amplitud de
las fluctuaciones pareceria estar en relacidn inversa a
la duracidn de los ciclos. De este modo, las menores'flug
tudciones se registran en el ciclo de existencias, lo que
es ldgico, tratdndose la hacienda de un stock.

Todas las series son asimétricas pero el grado de
asimetria varia seglin los ciclos especificos, siendo mis
notoria en los, cicles de existencias y deée faena. Si bien
se han asimilado en algunos casos las etapas de crecimien
to de la faena con procesos de liquidacién de stocks, la
asimetria no es coincidente desde este punto de vista.
En realidad, si bien los aumentos o disminuciones de la
faena afectan las existencias finales de ganado, tales
cambios estdn posibilitados por las existencias inicia-
les. En otras palabras, la relacidn entre faena y exis-
tencias no es unidireccional sino que ambas se determi-
nan mutuamente. En lo que hace a la forma del ciclo, los
requerlmlentos de la produccidn de ganado son los que pa
recerian pesar méds y se manifiestan de este modo en una
mayor duracidn de las etapas de crecimiento en ambas se-
ries. En los demds ciclos especificos, las asimetrias coin

‘ciden con la del ciclo de faena: desde este punto de vis-—
ta, el proceso de liquidacidn se manifiesta mds lentamen
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te que el de recuperacién o retencidon de hacienda. Esto
se traduce en una mayor duracidn media de las etapas de
aumento de faena, disminucidn de precios reales, aumento
de la relacidn faena/existencias, baja del peso promedioc
de la matanza y crecimiento de la participacidn de vien-
tres en la faena, con respecto a la respectiva fase con—
traria.

Este hecho tiene 1mp0rtantes implicaciones para la
politica anticfelica. En efecto, dado que las tendencias
a la liquidacidn de existencias tienden a manifestarse
por un tiempo prolengado en distintas variables represen
tativas del ciclo ganadero, las politicas anticiclicas
—desgravaciones impositivas, cré&ditos para la retencidn
de hacienda, etc.— pueden adoptarse con antelacidn sufi-
ciente como para evitar que la llquldac1on se lleve efec
tivamente a cabo. '

CUADRD N2 B

Cuadro comparativo de ciclos

especificas
ciclos |Duracidn . ) Fases
- .o - - 1itud =
Ciclo especifico Periodo Ccmp%ftns mggla Aﬂg;;;: Denominacidn DuraC}un
(n") (afins) j i media
1 (4 :
: Liquidacién |2 a. 7m
Fxintencias 1934-76 5 8a 7uwm|l+ 2,2 - .
- Recuperacidn/
Retencidn 6 a
Aumenta 5a 2m
Faena 1933-71 5 7 aildmi+ 10,7 L .
- Disminucibn 2a 7Tn
Disminucidén 4 a 6 m
Precio real 1935-72 5 7a Bm|+ 13,3
- Aumento 2a
Aumento 4 a
Relacidn feena/axlsten 1933-71 5 7alom|+11,2 | . . ..
cias - Disminucidn {2 a 9 m
e : ‘Aumanto ta Sm
Participacidn vieatres| gay, o, 5 8a 2um|l+ 6,9 . »
en la faena - Disminucién 3 2 10 m
. Disminucifn (4 a 5=
Peso promedio faena 1933-73 5 8a 2m|+ 2,9
- Aumento Jal0=n
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Por otra parte, tal asimetria podrla indicar, a51m15
mo, una conducta diferente de los productores ganaderos
en las dos fases. EStos parecen mostrarse mis renuentes
a desprenderse de sus stocks, aun cuando las condiciones
generales indiquen que tal proceso debiera teper lugar.
En este sentido, su respuesta a condiciones favorables
pareciera ser apreciablemente mds rapida.

En la mayor parte de las series analizadas, sé ob-
serva un acortamiento e intensificacidn de los ciclos a
partir de la segunda mitad de la d&cada del cincuenta,
principios de la del sesenta. Asimismo, se han observado
cambios en la forma: en general, las etapas de crecimien:
to o decrecimiento de las series respectivas se hacen mo
notonas entre méximos y minimos relativos consecutlvos,
cosa que mno ocurria anteriormente, registrandose frecuen
tes altlbajos. De mantenerse en el futuroc esta caracte-.
ristica, se facilitaria la prediccidn de las fases del
ciclo.

Las causas de estas transformaciones nose han anali
zade aqui. Sin embarge, no deberfan descartarse algunos
cambios significativos en las condiciones en que pasd a
desenvolverse ‘la economia pecuaria a partir de la segun-
da mitad de la década del cincuenta. Especificamente, se
1lama la atencidn sobre el cambio sufrido por la politi-
ca de precios del ganado vy, las carmes que tendieron a 1i
berallzarse hasta 1973, asi como acerca de la transforma
cién del comercio externo de carnes con la diversifica—
cidn de productosy mercados yla aparicidn de nuevos esta
blecimientos frigorificos que restaron poder monopdlico
a las grandes plantas extranjeras. A51m15m0, la menor es
tabilidad politica a partir de aquella &poca se reflego
en frecuentes cambios en la politica econtmica gensral
(de la agricultura a la ganaderia y de ambas a la indus-

-tria y viceversa). Todos estos_factores hicieron que la
actividad pecuaria -como otras, con toda probabilidad-
resultara mucho mis inestable. Esta inestabilidad se re-
laciona con el ritmo de expansidn de la ganaderia vacuna
argentina. Es obvio que cuanto m@s inestable es una ac
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tividad ~caeteris paribus-~ mayor es el riesgo y, por tan
to, menor la inversidn. En este sentido resulta signifi-
cativa la aparente caida en la productividad ganadera a
partir de la década del sesenta, manifestada por el cam-—
bio de tendencia en dos series representativas: la rela-
cidn faena/existencias y la proporcidn de hembras en la
faena. Ambas, luego de experimentar una tepdencia cre-
ciente, evidencian, a partir de la segunda mitad de 1la
década del cincuenta o comienzos de la del sesenta, una ten
‘dencia a la baja. La disminucidn de largo plazo en lapri
mera indica que es necesario mantener un mayor stock pa-
ra producir una unidad de producte final:ganado para ma-
tanza; la baja en la participacidn de vientres en. la fae
na indica a su vez, que es necesario retener una mayor
proporcién de esta categoria de animales en el stock pa-
ra producir el mismo producto.

Si bien existe abundante informacidn estadistica Pa
ra la ganaderia vacuna en la Argentina, también resulta
claro que hay fuertes limitaciones, en particular, en lo
que hace a los datos de existencias. Asimismo,no solo se
ria sumamente Gtil contar com un criterio preciso para
la determinacién de las fases del ciclo ganadero sino,
adema@s, identificar adecuadamente las variables adelanta
das, coineidentes o atrasadas, en lo posibleée a nivel men
sual o trimestral, para poder detectar los cambios que
se producen en el ciclo y dar lugar a la aplicacidn opor
tuna de medidas correctivas. '

8i se analizan datos anuales para los seis ciclos
especificos y se comparan los afios de iniciacidn de las
dos fases de cada serie con las respectivas del ciclo de
existencias, se observan ciertas coincidencias y adelan-
tos que merecen una investigacidn mds. detallada. En pri
mer -lugar, los precios reales del ganado parecieran ser
los primeros en indicar cambios en las fases del ciclo
de existencias. Desde 1950, los precios comienzan a subir
entre dos y cinco afios antes que se produzca la liquida-
cidon efectiva y empiezan a disminuir en forma coinciden-—
te o adelantada un aflo con respecto a la diniciacidn de
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un proceso de retencidn de stocks. En los procesos de 1i
quidacidn, la faena y su peso promedio también se adelan
.tan, aunque algo menos en promedio (entre uno 'y cinco.
-afios) . Las dos relaciones aqui consideradas ~faena/exis
tencias y vientres/faena- también se adelantaron en to
dos los casos. En el proceso de recuperacidn o retencidn
de stocks existe upa mayor coincidencia -siempre a nivel
anual- con las demds series. La serie de ' precios regis
tra la mayor proporcifén de adelantos (de un afio en todos
los casos), seguida por la participacidn de vientres ‘en
la faena. La faena y la relacidn faena/existencias pare-
cieran ser mas bien coincidentes, mientras que ' el peso
promedio registra los tres fendmenos. - AR

CUADRO N2 9
Coincidencias, adelantos y atrasos en la fniciacitn de
los ciclos especificos con respecto al cicle
de existencias {afios)

{adelantos: ~; coincidencias: 0; atrasoé:-+)
- . o o Relaeifn | Participacidn e
- . Precios ) . . Peso pro
xistencias |Faena faena/exis |vientres  en la e
reales N medio
. . tencias | faena s
‘ -~ Liquidacifn de Existencias -
1950 -4 | -5 -4 -5 -5
1956-58 | —2 | ~ 2 -1, -1 -2
1962-63 -1 -2 -1 -1 . -1
1968-70 .| =2 | =3 -2 -2 -2
- Recupetaniﬁn/Retendi&n de Existencias -
1951-55 0 0" 0 +1 + 2
1959-61 | 0 | -1 0 -1 -1
1964~-67 0 -11 -0 0 0 -
1971-76 | -1 | =1 -1 -2 -2

 ENTE: Junta Nacional de Carnes, Instituto Nacional de Estadis
tica ¥ Censos. Banco Ganadero Argentino e Yver,R. .



SERIES UTTLIZADAS

Eﬁ:s;:izszs Faena E’reci? Real Ilelac.'.iﬁn Fag P:‘;E:é;;zneie Peso Promedio
Yacune Hovillo na/Exisrenciag 1a Faena Faena
Afio (1} (2) (3) (43 (5) (6)
(Hiles de | (Miles de | (m§n. 1500/ {En %ga. por
Cabezas) Cabezas) kg. vivo) (2 (% Cabezas)
193z 5.B58 235
1933 6.250 230
1934 6.579 30,6 230
1835 7.044 9,09 31,1 218
6| 36.447 7.381 4,40 35,1 215
71 35.864 7.848 a,67 21,5 33,5 220
8| 36.624 7.774 8,78" ‘21,7 34,8 ‘217
9| 36.054 8.169 8,22 22,3 36,3 221
1940} 136.168 7.688 9,17 21,3 35,1 220
1| 36.851 B.276 10,30 22,9 30,4 224
2| 36.678 7.701 12,62 20,9 33,2 224
3| 36.574 7.226 12,18 19,7 35,1 222
4| 38.837 7.0B68 12,87 19,4 1,5 228
1945 | 40.391 6.584 io,592 17,0 e 31,6 221
6| 41.889 7.917 io,07 19,6 36,0 212
7| 41.986 9.407 10,76 22,5 7.6 215
B| 42.264 © 8,203 10,10 21,9 37,6 213
95 42,352 9.480 9,15 - 22,4 36,7 211
1950 | 42.043 9,898 8,76 23,4 38,4 207
1| 42.583 - B.978 10,18 21,4 . 38,8 208
2| 43.438 .B.786 10,34 20,6 37,0 204
3| 45.37& 7.896 11,64 ) 18,2 32,8 224
41 47,517 B.133 ’ 11,63 17,9 28,2 ) 223
1855 | 48,270 10.004 10,31 21,1 36,3 215
&| 47.535 11.664 11,72 24,2 40,3 212
7| 48.335 11.962 9,77 25,2 43,7 206
B| 44h.547 12.278 12,99 25,5 41,8 207
9| 45.484 %.148 18,44 20,5 36,8 213
1960 | 47.4%4% 8.BB4 . 15,61 13,5 34,8 213
1| 4B.657 10.212 13,07 21,5 s, 1 0 - 210
2| 4B.520 11.7590 12,77 - 24,2 40,3 203
3§ 47.214 12.926 14,18 26,6 40,5 202
&1 48,174 9,368 19,28 19,8 34,8 7 21§
1965 | 51,792 9.134 18,37 18,6 32,6 218
6| 33.120 11.076 14,45 21,4 a7l T 210
7| 53.332 12.520 13,92 23,6 39,2 - 201
8| 53.291 i 12,80 12,34 24,0 50,4 200
9§ 52.260 13.821 ! 11,52 25,9 37,1 209
1976 51,878 12,923 1,92 : 24,7 37,0 . 203
1] 53.790 9,468 - 20,33 14,3 33,7 - ' 211
2} 56.650 10.010 20,51 18:,.6: 33,5 219
3y 57.790 11,281 18,67 19,9 | 32,6 - 220
4| 59.945 12.000 14,75 20,8 l 32,4 214
1975 62.331% 12,500 12 ,80* 20,9+ 40,0* 200#% -

* Estimacin.

FUENTE: (1) Faena de vacunos repgistrada por JNC y SEAG, Para 1973 y 1974 se sumd una ess’

timacifn de la faena clendestina, equivalente al 15 y 20% respectivamente de la
faena registrada. (2) 1937-47 Elaborado en base a estimaciones de Yver, Rafil (14). 1947-
1975 Beo. Ganadero Argentino. Exiatencias de ganado vacuno al 31°de diciembre de cada afio.
(3) Precio del novillo en el Mercade Naciomal de Hacienda de Liniegzs (JNC), deflacionado
por el Indice de Precios al Gonsumidor (INDEC). (4) Elaborado en base a datus del Banco
Ganaderc Argentino, Yver, Rafil {14), y JNC. {5) Porcentaje de vacas y vaquillonas en la
faenn total. JNC. ~{8) JHC. : .
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"La ‘informacitn sobre existencias gnnadems dlapnublaa Bn la’ m::uul:ulad proviene da'

a) Censos realizndos cada cierto nimera de afios. La informacidn proveniente de los mismos,
aunque necesaria, 'dista mucho de ser suficiente, deade que se requiere poder contar con
datos semestrales e incluso trimestrales. Por otra parte, en la prdctiza tal informacian
ha estado disponible luego de un zfio o wmds a contar de la fecha de realizacifn del censo.

b) Estimacionesa por muestreo realizadas anualmente por el Ministerio de Agricultura y Ganade
ria de 1z Nacifn. A pesar de que la téenica de estimacidn astfi siende comstsantemente per—
feccinnada, subsisten dos limitaciones de tales estimaciones: (1) el margen de errura que
ostin sometidas, y (2) el reducido nivel de desagregaciﬁn y la leatitud con que se procas
58 lg informacidn. En 2a pract:.l:a, la informacifn estd disponible luego de varios meses.
Nores, G. {9}. ;

Un andlisis profunds de la teeria da ia inversifin ganadera se puede hallar en Yver, r. (14).
Estn tanria es la qua sebyace -en formz implieita o explicita- en unn gran parte de los traba
jos que se han efectuado en nuestro pais sobre el tema. HNeores, & {10) v {ll}, e Yver,R. (14).

3/ tver, K. (14) demuestra que el sistemn tiende 8 un nuevo equlllbno estable al cabo de 3 - 4

afios.
Ver Nores, G. {10) y (l1}.

1,297 premedic amual acuzulative 1936- 5. .

La serie de existencisy utilizada en esté trabajo corresponde a datos amnmr.rm!ua pm.- el
Banee Rapadero Argenting pars ol perfodo 1947-75 (datos al 1% de enero). Estas estimaciones
fuefon realizadas eon sl.m_'!.ar me.tudologm a la utilizada por Yver, R. (14) para 18337 en ade-

lante. Se empaimaron aqui mmbas series y se consideraron los datos al 31 de diciembre de cada
afie,

La amplitid de cads onda ucl,:.ca rmmpletn w2 estind premediandn 131 de Luy fases :especn.vns.

. toosdas en valer shsoluto. Estss, a 'su vec se cairularon de la s:.gu;m.m:a manernd: la awplirud

de la fade de eracimiento {da.smnucmn) da coda peria equivale a’ln itasa e aimento (disminu-—
¢idn) media acumulativa entre minimos y wiximes (wiwimos y minimos) relatives consecutivos.
Igunl método se utilizd para los demids ciclos especificos. . ’

1,46% pr&medin anual acumulative 1935-75.
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